1 - INTRODUCAO

1.1 - OBJETIVO

O relatdrio apresentado a seguir tem como objetivo descrever os
trabalhos realizados em escritério e em campo para a descricdo geoldgica e
econOmica da area referente ao Projeto Iguai da Cone Mine Exploration. Este
trabalho tem como principal meta elaborar uma avaliagao do potencial das
reservas de minério de ferro, cobre, niquel, titdnio, vanadio e manganés na area

do processo, quantificando e qualificando-as com precisao.
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1.2 — LEGISLAGCAO MINERAL NO BRASIL

As leis que regem as atividades de mineragdo no Brasil estabelecem que
o subsolo pertence ao governo federal. Desta forma, atividades de prospeccao,
exploragcao e explotacdo s6 sdo possiveis com autorizacdo do governo através
de sua autarquia DNPM (Departamento Nacional de Produgdo Mineral).

Cada processo de pesquisa mineral é avaliado pelo DNPM baseado em
critérios técnicos e as autorizacdes sdao concedidas em dois estagios: Alvara de
Pesquisa e Concessao de Lavra.

O detentor da autorizacdao do DNPM possui direitos plenos e exclusivos
sobre a execug¢ao de trabalhos, bem como sobre a comercializagao destes

direitos.
1.3- MINERACAO NO BRASIL

O Brasil destaca-se mundialmente como um dos principais produtores de
bens minerais.

A industria de mineragcao no Brasil possui altissimo nivel tecnolégico e
técnico, estando a frente de muitas das inovacdes obtidas nesta drea nas
ultimas décadas.

Em todas as regides do pais existe uma extensa rede de ensino para a
formacdo de profissionais que atendam as demandas da mineragdo. A alta
qgualificacdo da mao de obra, aliada a boa infra-estrutura e baixos custos
produtivos torna a mineragao no Brasil objeto de grande interesse por parte de

investidores nacionais e estrangeiros.
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O Brasil é o segundo maior produtor de minério de ferro
(aproximadamente 20% da producao mundial), o segundo maior produtor de
manganés (18%) e o terceiro maior produtor de bauxita (aproximadamente 13%
da produc¢dao mundial).

O acelerado ritmo de crescimento brasileiro gerou expressivo aumento
de demanda para niquel, titanio e vanadio para a producdo de ferro-ligas nos
anos recentes, criando um potencial mercado interno avido por estes bens
minerais. Isto que gera estabilidade no consumo, tornando a mineragdo destes
recursos pouco susceptivel a flutuagdes no comércio internacional.

Dados do IBRAM (Instituto Brasileiro de Mineragdao) mostram que em
2008 o setor mineral brasileiro empregou 161 mil pessoas em atividade de lavra
e o valor da producédo nacional comercializada foi de USS 29 bilh&es.

Somando-se a producdo de minérios brutos comercializada a producao
do setor de transformacdo mineral, a mineracdo do Brasil gerou em 2008 USS
42 bilhdes, o que representa 5,7% do PIB. O cenario positivo reflete nos

investimentos do setor que s3o previstos em USS 47 bilhdes entre 2009 e 2013.

1.3.1 - Investimentos na Regiao

No municipio de llheus, canal natural de escoamento da producdo de
minério de ferro do Projeto lguai, foi criada em 1989 uma ZPE (Zona de
Processamento de Exportacdo). Trata-se de um distrito industrial voltado a
exportagao sob regime de incentivo fiscal e liberdade cambial.

Em 06 de abril de 2009 o Presidente Luis Indcio Lula da Silva
regulamentou a Lei que tratava do regime tributdrio cambial e administrativo
das ZPEs, viabilizando a ZPE de Ilhéus e atraindo para a regido a atencao da

industria de transformacao mineral.
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O incentivo fiscal para a implantacdo de unidade pelotizadora e
siderurgica na ZPE de Ilhéus alimentada pelo minério de ferro de Iguai cria uma
oportunidade impar de verticalizacdo e agregacao de valor visando o mercado
externo.

As ZPEs brasileiras possuem formato baseado nas Free Trade Zones
internacionais:

* Possibilidade de manutencao no exterior de 100% das receitas obtidas
com as exportagoes.

* Seguranca juridica com estabilidade garantida por até 20 anos
(prorrogdveis por igual periodo).

* Isencdo de impostos na aquisicdo de insumos (domésticos ou

importados) e isencao de impostos sobre a producao.

Além da ZPE, um amplo projeto de requalificacdo do porto de Ilhéus
prevé agilidade e confiabilidade nas operacdes portuarias, o que aumenta a

seguranca do empreendimento.

Em vistas do potencial mineral do sul da Bahia, dos investimentos em
infra-estrutura e dos incentivos a implantacdao de sistemas integrados mina-
siderurgia, a drea estd sendo palco de novos investimentos.

A exemplo cita-se a Bahia Mineragao, joint-venture entre investidores
estrangeiros, que iniciara extracdo de minério de ferro em Caetité-BA e o novo
empreendimento da Votorantim em parceria com investidores chineses que

extraird minério de ferro em Urandi-BA e realizard pelotizacdo em Ilhéus.
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ILHEUS ZPE
(Free Trade Zone)

ILHEUS

IGUAI
PROJECT

Figura 1 - Integracdo com ZPE - Ilhéus
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1.3.2 — Mineragoes Préximas

Nas proximidades do Projeto lguai, existem diversos investimentos em
pesquisa mineral sob responsabilidade de grandes empresas, tais como Vale,
Rio Tinto e Votorantim, bem como da Companhia Bahiana de Pesquisa Mineral
(empresa controlada pelo Governo da Bahia, especializada em prospeccdo e
exploragao de novas jazidas), e da Base Metal Exploration, joint-venture da
Votorantim especializada em prospec¢ao de novas jazidas, além de diversas

empreendimentos de menor porte.
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Figura 2 - Mineragées prOX|ms
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1.4 - LOCALIZACAO

seame

/% N ad 8 & Gt [T : el s R

Figura 3 - Localizagdo (Base — IBGE)
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Figura 4 - Localizag&o
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1.5 — INFORMACOES PRELIMINARES DE GEOLOGIA E OCORRENCIAS
MINERAIS DAS AREAS

1.5.1 — Descri¢cao dos Afloramentos

Corpos Intrusivos Maficos e Ultramaficos: Trata-se de corpos de rochas
maficas e ultramaficas, com formas irregulares, geralmente bastante alongadas,
frequentemente interligados. S3o constituidos essencialmente por rochas
gabro-noriticas, incluindo também peridotitos (geralmente serpentinizados) e
piroxenitos, todos estruturalmente concordantes com as encaixantes, as quais
estdo representadas por sequencias de rochas supracrustais metamorfizadas na

facies granulito e granitdides intrusivos.

Trata-se de mineralizagdo de ferro associada a rochas basicas e
ultrabasicas, (hornblendito, peridotito e piroxenito), com supra-crustais
(itabirito fridvel), associadas. Estas rochas apresentam-se ricas em magnetita e

estao no “trend” regional da jazida de Mirabela.

Como se trata de dreas recentemente requeridas os trabalhos de
pesquisas estdo em fase inicial, assim como todos os outros blocos, porém ha
indicios de potenciais mineralizacdes de ferro e outros metais associados que

poderao ser confirmados com o desenvolvimento dos trabalhos de pesquisa.

Andlises feitas nos laboratérios da SGS GEOSOL, em fragmentos de rocha
superficiais, retirados aleatoriamente na localidade, encontraram concentragao
maior que 5.000 ppm de niquel, 3.256 ppm de vanddio, 15,7% de aluminio,
3.646 ppm de cromo, 3.021 ppm de cobre, 29,5% de 6xido de titanio, 53% de

manganés, 11 ppb de platina, 42.3% de ferro e 77% de Fe,0s.
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1.5.2 — Memorial Fotografico de Campo

Foto 1 - Extenso afloramento de rocha muito magnéti  ca

Foto 2 - Detalhe da rocha ultrabasica muito magneti  ca
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Foto 3 - Afloramento de rocha ultrabasica magnética
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1.6 — O MUNICIPIO DE IGUAI

1.6.1 — Caracterizacao

Area: 833,333 Km2
Altitude: 352 m

1.6.2 Populagao
Total: 29.449 (estimativa IBGE 2009)

1.6.3 Transportes
Rodoviario
Distancias aproximadas aos principais centros (Km):

Salvador: 447
Aracaju: 636
Vitdria: 772

Belo Horizonte: 960
Rio de Janeiro: 1223

Municipios limitantes:
IBICUI
NOVA CANAA

POCOES
DARIO MEIRA
BOA NOVA
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1.7 - O MUNICIPIO DE IBICUi

1.7.1 — Caracterizacao

Area: 1.163,296 Km2
Altitude: 365 m

1.7.2 Populagao
Total: 16.464 (estimativa IBGE 2009)

1.7.3 Transportes
Rodoviario
Distancias aproximadas aos principais centros (Km):

Salvador: 459
Aracaju: 649
Vitéria: 775

Belo Horizonte: 972
Brasilia: 1148

Municipios limitantes:
FIRMINO ALVES
IGUAI
NOVA CANAA
ITORORO

ALMADINA
DARIO MEIRA

FLORESTA AZUL

ITAGIBA

SANTA CRUZ DA VITORIA
COARACI

ITAPITANGA
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2 — LOGISTICA E ACESSIBILIDADE

2.1 - COMO CHEGAR

Partindo de Salvador, toma-se a BR — 324, saida noroeste da cidade, sentido
Feira de Santana. Seguir cerca de 90km e na cidade de Feira de Santana entrar a
esquerda na BR — 101 sentido sul. Seguir por mais 200km até a cidade de
Guandu. A partir dai seguir por mais 100km na rodovia BA-250, sentido sul até o
entroncamento com a rodovia BA-030. A partir dai seguir por mais 4 km no
sentido oeste, virar a esqueda na estrada de lguai e seguir por mais 43km até a

area urbana do municipio.

A area do projeto localiza-se a sudeste de Iguai e cobre uma extensa area
com mais de 45.000 hectares abrangendo os seguintes municipios: Iguai, Ibicui,

Firmino Alves, Santa Cruz da Vitoria, Nova Canaa e ltororo.

2.2—- PRINCIPAIS VIAS DE ACESSO

As principais rotas de acesso a area do processo sao pela BR — 101, BR -
116, BR — 415, BA — 262, BA — 030, BA — 670, BA — 667 e BA — 250, além de

estradas vicinais préoximas a area do processo.

2.3 — AEROPORTOS

O principal aeroporto préoximo a drea do processo é o Aeroporto Pedro

Otacilio Figueiredo na cidade de Vitdria da Conquista, a cerca de 125km de
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distancia da d4rea, que opera vOos domésticos para algumas das principais

cidades do Brasil.

Figura 5 - Area de embarque/desembarque do Aeroport o Pedro Otacilio

Figueiredo.

Alternativamente existe o Aeroporto Internacional Deputado Luis Eduardo
Magalhaes, situado na cidade de Salvador, capital do estado da Bahia, distante

aproximadamente 450 km da drea.

Figura 6 - Vista parcial do Aeroporto Internacional Deputado Luis Eduardo

Magalhédes

Em Itapetinga, a cerca de 100 km, existe um aeroporto com pista

asfaltada de cerca de 1,3 km para aeronaves de médio porte (jatos executivos,
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turbo-hélices e jatos comerciais de médio porte). No entanto este aeroporto

nao opera voos comerciais.

Figura 7 - Pista de pouso e decolagem do Aeroporto  de Itapetinga.

2.4 - MINERODUTO

Em fungado da escala de produgao e baseando-se na infra-estrutura atual,
a opgao de escoamento do minério de ferro através de mineroduto até a ZPE —
Ilhéus ou diretamente ao porto de Ilhéus, apresenta-se como uma solugao
interessante e certamente mais econémica no médio prazo, que o transporte
rodovidrio pelo trecho de 130km até Ilhéus.

O percurso estimado para o mineroduto é de 94km a um custo de
construcdo de US$1,300,000.00/km, perfazendo um total de
US$122,200,000.00.
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Figura 8 - Concepcao preliminar do projeto do miner  oduto Iguai-llhéus.

A op¢ao pelo mineroduto possibilita custos operacionais muito baixos no
transporte de polpa de minério de ferro com custos operacionais estimados em
menos de US$0.50/tonelada de sélido.

Comparando-se de forma conservadora com os custos associados ao
transporte rodovidrio (cerca de US$13.18/tonelada), tem-se um payback
(baseado somente na economia gerada) de 9 anos para uma produgao
relativamente pequena (90.000 toneladas/més de concentrado).

Considerando-se uma producdo de 250.000 toneladas/més (limite de
corte para minas de classe G2-DNPM), este payback seria reduzido para 3 anos
e caso a produgdo seja da ordem de 1.000.000 toneladas/més (equivalente a
estimativas conservadoras da expectativa de produ¢ao da empresa Bahia
Mineracdo na mina de Pedra de Ferro, em Caetité-BA), o payback cairia para 8
meses.

Alternativamente, é possivel adotar o transporte rodovidrio a um custo

estimado de US$13.18/tonelada, o que possibilitaria a comercializacdo do
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minério a um custo de USS$31.84/tonelada FOB Ilhéus contra US$18.66 FOB

Ilhéus adotando-se o mineroduto.
2.5 - PORTOS
2.5.1 Porto de llhéus — BA

Com um volume de movimentacao de carga girando em torno de 1
milhdo de toneladas/ano o Porto de Ilhéus, hoje um porto escoador de graos,
abre-se para novos desafios. A politica de modernizacao e de expansao, adotada
pela CODEBA, determina mudangas na infra-estrutura e na captacao de

negocios.

A idéia é antecipar ao processo de crescimento econdmico projetado
para o Estado, instituindo as condi¢des necessarias para o eficiente fluxo de
importagao e exportagao de produtos e mercadorias que sao geradas em todas
as regides do Estado, com destaque para a celulose da regiao sul; graos, frutas e

minérios nas regioes norte, oeste e sudeste do Estado.

As primeiras acdes, ja contemplam a construcdao de um dolphin de
atracacao na extremidade norte do cais. A curto prazo, ampliacao de retroarea
com mais de 100.000 m?; prolongamento de mais 80m de cais e aumento do
calado de 10 para 12m. A partir da nova retroarea o porto estard potencializado
para ampliacao de cais em mais de 600m, podendo alcangar 1200m, otimizando

seu potencial interno de expansao, sem necessidade de avancar ao mar.
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Dentro destas perspectivas, definitivamente, os novos investimentos
sinalizam beneficios para a comunidade portuaria de Ilhéus e trazem mais
condi¢des de desenvolvimento para as regides sul, sudoeste e oeste do estado

da Bahia, colocando o Porto de Ilhéus como participe no crescimento e

desenvolvimento econémico do Estado da Bahia e do Brasil.

Figufa 9 - Vista aerea Porto de llhéus

Link: http://www.codeba.com.br/porto ilheus.php
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3 — CUSTOS
3.1 PESQUISA

Tendo em vista definir as potencialidades econémicas da drea a
pesquisar, serdo realizados os necessdrios trabalhos de prospeccdo que
constarao, em principio, das fases a seguir listadas. Entretanto, de posse dos
dados atualmente existentes, essas nao podem ser consideradas como

definitivas.
3.1.1 Elaboragao de Mapa-base

A base cartogréfica para programacao, registro e analise dos trabalhos
exploratoérios serd obtida por restituicao de fotografias aéreas, disponiveis nas
escalas 1:40.000 e 1:20.000 em imagens recentes.

A planta terd escala 1:10.000, ajustada com controle topografico de

campo e curvas de nivel espacadas em 5 m.
3.1.2. Abertura e Conservagao de Estradas

A implantacao da pesquisa no campo devera ser precedida de trabalhos
de recuperacdo e melhoramentos no leito das estradas secunddrias que cortam
a area, e de abertura de novas vias, de forma a facilitar o acesso a pontos mais

afastados.
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3.1.3. Mapeamento Geoldgico 1: 10.000

E imprescindivel a execucdo de mapeamento geoldgico basico, visando a
identificacdo e cartografamento dos niveis potencialmente mineralizados, como
apontado acima. Assim, toda a suite litoldgica presente na area devera ser
identificada petrograficamente, com delineamento tdo preciso quanto possivel

dos contatos das unidades assinaladas.

A definicdo precisa dos contatos, e a caracterizacdao petrografica das
litologias aflorantes, podera eventualmente exigir a abertura de trincheiras,

com a finalidade de expor o substrato rochoso a observagao do gedlogo.

O mapa geoldgico resultante, como citado anteriomente, devera ser
apresentado na escala 1: 10.000. A ele serdo integradas as informacgdes obtidas
posteriormente, no desenrolar da pesquisa, com a execug¢ao de trincheiras,

sondagens e galerias.
3.1.4. Prospecgao Geofisica

Pretende-se realizar uma prospeccao geofisica na area, conciliando dois
métodos geofisicos, como sismica e resistividade, visando detectar possiveis
anomalias que se transformem em alvos para os trabalhos de investigacao em

subsuperficie, posteriormente.
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3.1.5. Escavagoes

Serao executadas escavacdes de pesquisa, visando obter informacdes de
sub-superficie e propiciar a exposicao dos corpos mineralizados para descri¢ao

de pontos e posterior coleta de amostras.

Optou-se pela execucao de trincheiras (ou "cachimbos") e galerias para a
determinacdo das caracteristicas dos corpos mineralizados, uma vez que estes
se apresentavam parcialmente aflorantes e em d&rea de dificil acesso a

equipamentos mecanicos.

As trincheiras serdo direcionadas perpendicularmente a direcao das
camadas. A escavacdo sera feita com ferramentas manuais, como picaretas e

pas. Para a execucdo do servico, contratar-se-a mao de obra local.
Os trabalhos serdao acompanhados pelo técnico responsavel.
3.1.6. Sondagens

A partir da andlise dos dados obtidos no mapeamento geoldgico, serao
locados alguns furos de sondagem, compreendidos em trés fases. Ao final de
cada etapa de sondagem, uma avaliacdo sera feita, visando a tomada de decisao

guanto a continuidade das pesquisas.
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Estd prevista, nas trés fases, sondagem com testemunhagem continua.

Os trabalhos serao contratados com empresas especializadas.

A descricdo dos testemunhos devera incluir os aspectos petrograficos,
estratigraficos e estruturais. Os intervalos terdo comprimento maximo de 1,5 m,

eventualmente estendido a 2,0 m nas por¢des reconhecidamente estéreis.

3.1.7. Analises Quimicas

As andlises quimicas serdo executadas em laboratdrio especializado e

incluirdo os teores de Fe, FeO, Mn, SiO3, Al03, CaO, MgO, TiOj, S, P e outros

elementos tracos.
3.1.8. Ensaios Tecnoldgicos

Serdo enviadas amostras de minério para a execucdo de ensaios
tecnoldogicos em laboratério especializado, que incluiram analises

granulométricas e os seguintes testes:

- Tamboramento Iso
- Crepitagao Coisrmj
- RDI Coisrmj

- Redugao JISM 8713
- Midrex Linder Test

- Liberagao de Enxofre
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Estes testes propiciaram a verificacdao da adequacdao do material ao uso
na siderurgia, constando de uma avaliacao para uso em alto-forno e para uso no

processo de reducao direta.
3.1.9. Relatério Final

Completada a pesquisa, o relatdrio final ficara a cargo da equipe técnica
da requerente, sob a responsabilidade técnica do gedlogo chefe dos trabalhos e
enfeixara todo o elenco de atividades executadas, a metodologia e resultados
alcangados. Devera ser conclusivo quanto a existéncia de reservas, suas
dimensdes e caracterizagdo do minério, e conterd todos os elementos

indispensaveis as decisdes técnicas, empresariais e politicas que se seguirao.

3.1.10. Orcamento

Considera-se neste estudo a taxa de cambio de referéncia como sendo
USS$1.00 = R$1,85

Para a execugao dos trabalhos de pesquisa acima descritos, estima-se um

custo total de USS 24,575,000.00.
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3.2 LAVRA E BENEFICIAMENTO
Os custos com a lavra de minério de ferro para a produgdao mensal
estimada em 250.000 toneladas e o seu respectivo beneficiamento sao

apresentados a seguir:

3.2.1. Dados de Produgao (Estimativas Mensais)

Taxa de

producgao
Extracdo da mina 9 h/dia 26 dia/més 1068 t/hr
Beneficiamento 9 h/dia 26 dia/més 855 t/hr

Producdo Mensal de Minério Extraido = 250.000 toneladas
Producdo Mensal de Minério Beneficiado = 200.000 toneladas
*Obs.: Considerando uma recuperacao de 80% no processo.

Considerando a relagdo estéril/minério = 2/1

3.2.2 Custos da Lavra (Estimativas Mensais)

Corte e Carga ROM (RS$1,00/t) = RS 250.000,00
Transporte ROM = RS 200.000,00

Perfuracdo e Desmonte = RS 250.000,00
Manutencdo de Estradas = RS 100.000,00
Transporte de Estéril (RS0,50/t) = RS 250.000,00
Corte e Carga de Estéril (RS0,50/t) = RS 250.000,00
Despesas Gerais = RS 87.500,00

Custo Unitario = RS 5,55 / tonelada (US$ 3.00)
TOTAL MENSAL (USD) = US$ 750,000.00
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3.2.3 Custos do Beneficiamento (Estimativas Mensais)

Materiais/Manuten¢do = R$300.000,00

Alimentacdo do Britador = R$150.000,00

Manutenc¢do Moinho = RS 50.000,00

Flotacdo = RS 200.000,00

Energia Elétrica = RS 600.000,00

Despesas Gerais = RS 120.000,00

Controle de Qualidade = RS 60.000,00

Custo Unitario = RS 7,40 (USS 4.00) / tonelada de produto
TOTAL MENSAL (USD) = US$ 800,000.00

3.3 OPERAGAO DO MINERODUTO

Os custos de operacdo do mineroduto sdo estimados em USS 0.65 /
tonelada de minério transportado até a pelotizadora ou porto em llhéus.

TOTAL MENSAL (USD) = US$ 90,000.00
3.4 PORTO

Os custos portuadrios envolvem estocagem e carregamento em navios. O
custo médio estimado para portos na Bahia é de RS 27,75/tonelada de minério

sinter-feed.

Custo Unitario = RS 27,75 (US$ 15.00) / tonelada
TOTAL MENSAL (USD) = US$3,000,000.00
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4 — POTENCIAL ECONOMICO DO EMPREENDIMENTO

Verificando-se resultado positivo de pesquisa em acordo com as
estimativas realizadas, o empreendimento possibilitara a comercializacdo do
minério FOB (llhéus) a um custo mensal de US$ 4,640,000.00 para 200 mil
toneladas comercializadas. Considerando um custo extra de US$10.00/ton para
custos adicionais, o custo FOB resultante é de US$33.20/tonelada.

Isto representa um potencial de lucro bruto de US$ 51.80/tonelada
comercializada, equivalente a 156% de lucro sobre o custo total da cadeia

produtiva.

Consideragdes: Cambio: US$1.00 = RS1,85 e valor de venda do minério = USS
85.00)
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